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FundReport (加工)

				1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20		21		22		23		24		25		26		27		28		29		30		31		32		33		34		35		36		37		38		39		40		41		42		43		44		45		46		47		48		49		50		51		52		53		54		55		56		57		58		59		60		61		62		63		64

		1

		2				投資者の皆さまへ																																																																																																																										Monthly Fund Report

		3				ワールド・フィンテック革命ファンド
（為替ヘッジあり／為替ヘッジなし） カワセ

		4

		5

		6

		7

		8

		9																																追加型投信／内外／株式 ツイカ ガタ ナイガイ カブシキ																																																																				基　準　日										：		Friday, August 30, 2019

		10

		11				「為替ヘッジあり」の運用状況 カワセ ウンヨウ ジョウキョウ

		12

		13						信託期間										：		2018年6月11日　から　2023年6月9日　まで　

		14						決算日										：		毎年6月10日および12月10日（休業日の場合翌営業日）																																																																																		回次コード										：		2752

		15																																																																																																																														※過去の実績を示したものであり、将来の成果を示唆・保証するものではありません。								2752		2753

		16				≪基準価額・純資産の推移≫ キジュンカガク ジュンシサン スイイ																																																																																																																																		0		0

		17																																																																																																																						当初設定日（2018年6月11日）～2019年8月30日

		18				43707.0

		19

		20				基準価額 キジュン カガク														10,598 円

		21				純資産総額 ジュンシサン ソウガク														114億円

		22

		23				期間別騰落率

		24				期間 キカン														ファンド

		25				1カ月間 ゲツ														-3.1 %

		26				3カ月間														+3.8 %

		27				6カ月間														+6.6 %

		28				1年間														+3.8 %

		29				3年間														

		30				5年間														

		31				年初来 ネンショライ														+22.7 %

		32				設定来 セッテイ ライ														+6.5 %

		33

		34				※「分配金再投資基準価額」は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算しています。
※基準価額の計算において、実質的な運用管理費用（信託報酬）は控除しています（後述のファンドの費用をご覧ください）。
※「期間別騰落率」の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間とし、当該ファンドの「分配金再投資基準価額」を用いた騰落率を表しています。
※実際のファンドでは、課税条件によって投資者ごとの騰落率は異なります。また、換金時の費用・税金等は考慮していません。 ジッシツテキ ウンヨウ カンリ ヒヨウ ヒヨウ カン ブンパイキン サイトウシ

		35

		36

		37

		38

		39

		40				≪分配の推移≫																																										≪主要な資産の状況≫																																																																																※比率は、純資産総額に対するものです。

		41																																										（1万口当たり、税引前）

		42				決算期（年/月） ネン ツキ																												分配金														組入ファンド クミ イリ																																																																						合計9928.4%

		43																																														運用会社名 ウンヨウ ガイシャ メイ																																ファンド名 メイ																																										比率 ヒリツ

		44				第1期																(18/12)												0円														アクサ・インベストメント・マネージャーズ																																アクサ ＩＭ・グローバル・フィンテック関連株式ファンド（為替ヘッジあり）* カワセ																																										9928.4%

		45				第2期																(19/06)												50円

		46																																

		47																																														大和証券投資信託委託																																ダイワ・マネーストック・マザーファンド																																										0.0%

		48																																

		49																																

		50																																														*ファンド名は略称です。ファンドの詳細については、「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

		51																																														≪基準価額の月次変動要因分解≫ ブンカイ

		52																																														2019年8月末の基準価額																																						10,598 円												※変動要因分解は、簡便法に基づく概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、その他には、設定・解約の影響などがあります。表示桁未満の四捨五入等の関係で各欄の数値の合計が変動額の数値と合わないことがあります。
※為替要因には為替ヘッジコスト／ヘッジプレミアムを含みます。 ヘンドウ ガク カワセ ヨウイン

		53																																														2019年7月末の基準価額																																						10,933 円

		54																																														変動額 ヘンドウ ガク																																						▲335 円

		55																																														国・地域名 クニ チイキメイ																		株式要因 カブシキ ヨウイン										為替要因 カワセ ヨウイン										合計 ゴウケイ

		56																																														アメリカ																		▲121 円										▲20 円										▲141 円

		57				分配金合計額																				設定来： 50円																						日本																		▲17 円										0 円										▲17 円

		58																																														欧州																		▲91 円										▲2 円										▲94 円

		59				※分配金は、収益分配方針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ一定の額の分配をお約束するものではありません。分配金が支払われない場合もあります。																																										アジア・オセアニア																		▲66 円										▲1 円										▲67 円

		60																																														小計 ショウケイ																		▲295 円										▲23 円										▲318 円

		61																																														分配金 ブンパイキン																																						0 円

		62																																														運用管理費用、その他 ウンヨウ カンリ ヒヨウ タ																																						▲17 円

		63				■当資料は、ファンドの状況や関連する情報等をお知らせするために大和投資信託により作成されたものです。当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額は大きく変動します。したがって投資元本が保証されているものではありません。当ファンドの取得をご希望の場合には投資信託説明書（交付目論見書）を販売会社よりお渡しいたしますので、必ず内容をご確認の上ご自身でご判断ください。後述の当資料のお取り扱いにおけるご注意をよくお読みください。

		64

		65

		66

		67

		68

		69

		70

		71

		72

		73

		74

		1

		2				「為替ヘッジなし」の運用状況 カワセ ウンヨウ ジョウキョウ

		3

		4						信託期間										：		2018年6月11日　から　2023年6月9日　まで　

		5						決算日										：		毎年6月10日および12月10日（休業日の場合翌営業日）																																																																																		回次コード										：		2753

		6																																																																																																																														※過去の実績を示したものであり、将来の成果を示唆・保証するものではありません。

		7				≪基準価額・純資産の推移≫ キジュンカガク ジュンシサン スイイ

		8																																																																																																																						当初設定日（2018年6月11日）～2019年8月30日

		9				43707.0

		10

		11				基準価額 キジュン カガク														10,289 円

		12				純資産総額 ジュンシサン ソウガク														691億円

		13

		14				期間別騰落率

		15				期間 キカン														ファンド

		16				1カ月間 ゲツ														-5.2 %

		17				3カ月間														+1.3 %

		18				6カ月間														+2.4 %

		19				1年間														+0.5 %

		20				3年間														---

		21				5年間														---

		22				年初来 ネンショライ														+18.7 %

		23				設定来 セッテイ ライ														+3.4 %

		24

		25				※「分配金再投資基準価額」は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算しています。
※基準価額の計算において、実質的な運用管理費用（信託報酬）は控除しています（後述のファンドの費用をご覧ください）。
※「期間別騰落率」の各計算期間は、基準日から過去に遡った期間とし、当該ファンドの「分配金再投資基準価額」を用いた騰落率を表しています。
※実際のファンドでは、課税条件によって投資者ごとの騰落率は異なります。また、換金時の費用・税金等は考慮していません。 ジッシツテキ ウンヨウ カンリ ヒヨウ ヒヨウ カン ブンパイキン サイトウシ

		26

		27

		28

		29

		30

		31				≪分配の推移≫																																										≪主要な資産の状況≫																																																																																※比率は、純資産総額に対するものです。

		32																																										（1万口当たり、税引前）

		33				決算期（年/月） ネン ツキ																												分配金														組入ファンド クミ イリ																																																																						合計9886.0%

		34																																														運用会社名 ウンヨウ ガイシャ メイ																																ファンド名 メイ																																										比率 ヒリツ

		35				第1期																(18/12)												0円														アクサ・インベストメント・マネージャーズ																																アクサ ＩＭ・グローバル・フィンテック関連株式ファンド（為替ヘッジなし）* カワセ																																										9886.0%

		36				第2期																(19/06)												50円

		37																																

		38																																														大和証券投資信託委託																																ダイワ・マネーストック・マザーファンド																																										0.0%

		39																																

		40																																

		41																																														*ファンド名は略称です。ファンドの詳細については、「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

		42																																														≪基準価額の月次変動要因分解≫ ブンカイ

		43																																														2019年8月末の基準価額																																						10,289 円												※変動要因分解は、簡便法に基づく概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。また、その他には、設定・解約の影響などがあります。表示桁未満の四捨五入等の関係で各欄の数値の合計が変動額の数値と合わないことがあります。 ヘンドウ ガク

		44																																														2019年7月末の基準価額																																						10,849 円

		45																																														変動額 ヘンドウ ガク																																						▲560 円

		46																																														国・地域名 クニ チイキメイ																		株式要因 カブシキ ヨウイン										為替要因 カワセ ヨウイン										合計 ゴウケイ

		47																																														アメリカ																		▲123 円										▲142 円										▲265 円

		48				分配金合計額																				設定来： 50円																						日本																		▲17 円										0 円										▲17 円

		49																																														欧州																		▲92 円										▲72 円										▲164 円

		50				※分配金は、収益分配方針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ一定の額の分配をお約束するものではありません。分配金が支払われない場合もあります。																																										アジア・オセアニア																		▲66 円										▲30 円										▲96 円

		51																																														小計 ショウケイ																		▲299 円										▲244 円										▲542 円

		52																																														分配金 ブンパイキン																																						0 円

		53																																														運用管理費用、その他 ウンヨウ カンリ ヒヨウ タ																																						▲18 円

		54

		55

		56

		57

		58

		59

		60

		61

		62

		63

		64

		65

		66

		67

		68

		69

		70

		71

		72

		73

		74																																																																																																																														※　後述の当資料のお取り扱いにおけるご注意をよくお読みください。

		1

		2

		3				≪アクサ IM・グローバル・フィンテック関連株式マザーファンドの運用状況≫ ウンヨウ ジョウキョウ																																																																																																																										※比率は、マザーファンドの純資産総額に対するものです。 ジュンシサン ソウガク

		4				※アクサ・インベストメント・マネージャーズが提供するデータ等を基に大和投資信託が作成したものです。 ナド

		5				資産別構成 シサン ベツ コウセイ																																										株式 業種別構成 カブシキ																												合計93.4%														株式 規模別構成 カブシキ キボ ベツ																												合計93.4%

		6				資産																								銘柄数 メイガラスウ								比率										業種名 ギョウシュ メイ																																比率 ヒリツ										規模 キボ																																比率 ヒリツ

		7				外国株式																								38								90.6%										情報技術																																50.3%										大型株																																71.8%

		8				日本株式																								2								2.8%										金融																																33.3%										中小型株																																21.6%

		9																																														資本財・サービス																																5.8%										※大型株：時価総額100億米ドル超、中小型株：時価総額100億米ドル以下。

		10				現金等																																6.6%										一般消費財・サービス																																2.6%

		11				合計 ゴウケイ																								40								100.0%										コミュニケーション・サービス																																1.4%

		12

		13				株式 通貨別構成 カブシキ ツウカ																												合計93.4%														株式 国・地域別構成 カブシキ クニ チイキ																												合計93.4%

		14				通貨名 ツウカ メイ																																比率 ヒリツ										国・地域名 クニ チイキメイ																																比率 ヒリツ

		15				米ドル																																60.7%										アメリカ																																51.1%

		16				ユーロ																																12.4%										ケイマン諸島																																8.3%

		17				香港ドル																																4.5%										フランス																																4.5%																																										

		18				英ポンド																																4.1%										ドイツ																																3.4%

		19				ノルウェー・クローネ																																3.1%										ノルウェー																																3.1%

		20				日本円																																2.8%										中国																																3.1%

		21				シンガポール・ドル																																2.6%										日本																																2.8%

		22				豪ドル																																1.1%										ジャージー																																2.7%

		23				インドネシア・ルピア																																1.1%										イタリア																																2.7%

		24				その他																																1.0%										その他																																11.7%

		25

		26				組入上位10銘柄																																																																																																																合計39.7%

		27				銘柄名																																																				国・地域名 クニ チイキメイ																								業種名																																								比率 ヒリツ

		28				フィデリティナショナルインフォメーションサービシズ																																																				アメリカ																								情報技術																																								5.4%

		29				ペイパル・ホールディングス																																																				アメリカ																								情報技術																																								5.2%

		30				グローバル・ペイメンツ																																																				アメリカ																								情報技術																																								4.9%

		31				ビザ																																																				アメリカ																								情報技術																																								4.9%

		32				アリアンツ																																																				ドイツ																								金融																																								3.4%

		33				Ｓ＆Ｐグローバル																																																				アメリカ																								金融																																								3.4%

		34				Ｐａｇｓｅｇｕｒｏ　Ｄｉｇｉｔａｌ　Ｌｔｄ																																																				ケイマン諸島																								情報技術																																								3.3%

		35				ワールドライン																																																				フランス																								情報技術																																								3.2%

		36				パロアルトネットワークス																																																				アメリカ																								情報技術																																								3.1%

		37				アメリカン・エキスプレス																																																				アメリカ																								金融																																								2.9%
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		39				※上記データは、四捨五入の関係で合計の数値と一致しない場合があります。
※業種名は、原則としてS&PとMSCI Inc.が共同で作成した世界産業分類基準（GICS）によるものです。
※ジャージーは英王室直轄領で、税率が低いなどの税制優遇措置が設けられているため、本社や子会社を登記する企業が多い地域です。
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		1

		2

		3				組入上位銘柄紹介 クミ イリ ジョウイ メイガラ ショウカイ																																																																																																																										※アクサ・インベストメント・マネージャーズが提供するコメントを基に大和投資信託が作成したものです。

		4				銘柄名（国・地域名／業種名） クニ チイキメイ ギョウシュ メイ																																						銘柄紹介 メイ ガラ ショウカイ

		5				フィデリティナショナルインフォメーションサービシズ

（アメリカ／情報技術）																																						米国の金融データサービス会社。金融機関や小売業者向けに、クレジット・デビットカード処理、電子バンキングサービス、小切手リスク管理、小切手の換金、マーチャントカード・プロセシングサービスを提供。決済大手のワールドペイを買収。

		6

		7

		8

		9

		10

		11				ペイパル・ホールディングス

（アメリカ／情報技術）																																						オンライン決済サービス会社。電子決済の老舗。オンライン決済業務に特化した決済プラットフォーマーで、グローバル展開に強み。

		12

		13

		14

		15

		16

		17				グローバル・ペイメンツ

（アメリカ／情報技術）																																						オンライン決済サービス会社。インフラを十分に持たない中小の小売業者に対して強みを持つ。マルチチャネルに対応し、各種ソフトウエアも提供する統合型サービスを提供し、顧客の定着率が高い。主に米国で展開。

		18

		19

		20

		21

		22

		23				ビザ

（アメリカ／情報技術）																																						クレジットカード会社。小売り電子決済ネットワークの運営、国際的な金融サービスの提供に従事。消費者、一般企業、金融機関、政府機関などを電子決済に結びつける決済技術会社である。決済ネットワークやデータ転送サービスを通じて、国際的な商取引を提供する。

		24

		25

		26

		27

		28

		29				アリアンツ

（ドイツ／金融）																																						ドイツの金融サービス持株会社。子会社を通じて、生命保険、損害保険、資産運用の各分野で保険・金融サービスを提供。

		30

		31

		32

		33

		34

		35				Ｓ＆Ｐグローバル

（アメリカ／金融）																																						金融情報サービス会社。同社は3つの事業区分を運営し、信用格付け事業、市場・商品情報事業、インデックス事業がある。

		36

		37

		38

		39

		40

		41				Ｐａｇｓｅｇｕｒｏ　Ｄｉｇｉｔａｌ　Ｌｔｄ

（ケイマン諸島／情報技術）																																						ブラジルの金融ソリューション企業。デジタル決済、POSデバイスによる支払、デジタル口座機能、プリペイドカード等のサービスを提供。

		42

		43

		44

		45

		46

		47				ワールドライン

（フランス／情報技術）																																						世界各地で事業を展開する、デジタル決済処理プラットフォームの開発・運営会社。マーチャントサービスおよび取引サービス、会計処理、ソフトウエアライセンスを提供する。

		48

		49

		50

		51

		52

		53				パロアルトネットワークス

（アメリカ／情報技術）																																						ネットワークに関するセキュリティサービスを提供する会社。サイバー攻撃による不正プログラムなどの侵入防止のためのセキュリティプラットフォームを提供する。

		54

		55

		56

		57

		58

		59				アメリカン・エキスプレス

（アメリカ／金融）																																						米国の企業で、トラベラーズチェックとクレジットカードを発行。

		60

		61

		62

		63

		64

		65

		66				※業種名は、原則としてS&PとMSCI Inc.が共同で作成した世界産業分類基準（GICS）によるものです。 

		67				※個別企業の推奨を目的とするものではありません。 コベツ キギョウ スイショウ モクテキ

		68

		69

		70

		71

		72

		73

		74																																																																																																																														※　後述の当資料のお取り扱いにおけるご注意をよくお読みください。



【市場環境】
グローバル株式市場は上昇　
　7月のグローバル株式市場は上昇しました（現地通貨ベース）。米国の好調な経済指標や4-6月期決算に対する期待感などから上昇基調でのスタートとなりました。その後は、米中貿易摩擦をめぐる不透明感が高まる場面もありましたが、企業決算が好調な滑り出しとなったことや欧米間の貿易面での緊張緩和などが好感され、下旬には一段高となりました。月末にかけては一部ＩＴ（情報技術）関連企業の下落などから上げ幅を縮小しましたが、月間では上昇しました。

為替相場は円安
　米ドル円相場は小幅に円安米ドル高となりました。貿易摩擦に対する市場の懸念が一服する中で、リスク回避姿勢の後退から月中旬にかけて円安傾向となりました。しかしトランプ大統領が米ドル高や他国通貨安に対するけん制発言を行ったことや、日銀が金融政策を修正するとの観測報道から、下旬には円安幅を縮小させました。
　ユーロ円相場は円安ユーロ高となりました。月前半は、米国と中国の間での貿易戦争に対する懸念がやや和らいだことや、ECB（欧州中央銀行）による早期利上げ観測などから、円安基調で推移しました。しかし月後半になると、日銀が金融政策の調整を検討しているとの報道などから、円安幅は縮小しました。


【ファンドの運用状況】
月間の動き
　7月は、「為替ヘッジあり」、「為替ヘッジなし」いずれも主として欧州や米国の保有銘柄の株価上昇により、基準価額は上昇しました。「為替ヘッジなし」については為替相場が円安となり、プラスに寄与しました。
　欧州では、主にドイツのオンライン決済サービス会社のワイヤーカードや、イタリアの総合商業銀行フィネコバンクなどの株価が上昇しました。一方、英国の情報技術セキュリティー製品メーカーのソフォス・グループは、大規模なランサムウェア攻撃が発生した恩恵を受けて売上が急伸した昨年4-6月期との比較で成長が伸び悩んだことから株価が下落しました。本年後半以降は、再び堅調な成長が見込まれています。
　米国では、大幅に株価が上昇した銘柄は見られなかったものの、金融機関のシティグループをはじめ、保有する銘柄がおおむね上昇したことがプラスに寄与しました。
　アジア・オセアニアでは、オーストラリアの会計ソフトウェア会社のMYOBグループが良好なパフォーマンスとなりました。中国のネット専業保険最大手の衆安在線財産保険（ZhongAn Online P&C Insurance）は、短期的な収益性の改善よりも保険料収入の成長に向けた投資を優先する方針が重しとなり、株価は下落しました。
 
運用のポイント
　フィンテックの3つの成長テーマに着目し、テクノロジーと金融に対して魅力の高いと判断する銘柄を組み入れています。①キャッシュレス・ビジネスのテーマではキャッシュレス社会の中心となり、業界をリードする米国のビザやワールドペイ、ドイツのワイヤーカードなどを保有しています。②フィンテック技術基盤のテーマではサイバーセキュリティーの大手で、フィンテックを支える技術基盤を提供する米国のパロアルトネットワークスなどを保有しています。③次世代金融リーダーのテーマではフィンテック技術を使って継続的に業績の伸びを達成しているイタリアのフィネコバンクなどを保有しています。
　7月の主な投資行動としては、保険業界向けにビッグデータ分析ソリューションを提供する米国のべリスク・アナリティックス(業種は資本財・サービス)を新規に組み入れました。株価が下落した衆安在線財産保険については、中長期的に高い成長が見込まれるとの判断から、買い増しました。７月末時点の組入銘柄数は40となりました。
　また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行いました。


【今後の見通し・運用方針】
今後の見通し
　米中貿易摩擦の激化が懸念される中、株式市場の変動性が高まった状態がしばらく続くと予想しています。しかしながら、米国をはじめとするグローバル経済指標のモメンタム（勢い）は依然として良好であり、企業のバランスシートも良好なことから、引き続き強気の見通しを維持しています。フィンテック分野については、コンサルティング会社のフィンテック・グローバルによると、2018年上半期のフィンテック・ベンチャー企業の資金調達額は約420億米ドルに達し、昨年記録した通期の過去最高額を上回る水準となりました。中でもアリババグループのアント・フィナンシャルは約140億米ドルの資金調達に成功し、市場を驚かせました。投資家には、アジアの政府系ソブリン・ウェルス・ファンドや、北米のプライベート・エクイティ・ファンドなどが含まれます。フィンテック分野に対する投資意欲は衰えておらず、今後もますます活発になっていくと予想しています。また、フィンテック関連銘柄のバリュエーションは力強い成長を背景に、大部分において妥当な水準だと判断しています。一部株価が割高な水準に達している銘柄も見受けられるものの、適切に組入比率を調整することにより、中長期的に成長を享受することが可能と考えています。
 
今後の運用方針
　当ファンドは、テクノロジー企業と金融機関が協業して生まれるフィンテック市場の動きをとらえ、3つの成長テーマであるキャッシュレス・ビジネス、フィンテック技術基盤、次世代金融リーダーに着目して、フィンテック企業に投資を行います。フィンテックは、金融業務の効率性を高めるだけのものではなく、最新のIT技術を用いた新たな金融サービスであり、サービスの広がりと共に市場が大きく拡大していく革命です。この動きはこれからさらに本格化していき、10年以上続く長期のトレンドになっていくと予想しており、長期トレンドを捉える成長企業に投資することでファンドの成長を目指します。
　また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行います。

■アクティブファンドについての注意■

「月間騰落率」には、その騰落率の主な要因を、原資産や為替などのリスク資産別に、その理由を含めて簡潔に記載ください。
※特に、市場動向とファンドの騰落率が乖離もしくは符号が反対となるケースはより丁寧な説明をお願いします。


「運用のポイント」は、レポート期間の投資行動およびその理由について説明ください。


　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。

　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。

【市場環境】
グローバル株式市場は上昇　
　11月のグローバル株式市場は上昇しました（現地通貨ベース）。前半は米国の中間選挙の結果がおおむね市場の事前想定通りとなったことで安心感が広がり上昇しました。中旬は米国の一部ハイテク企業が需要見通しを引き下げたことや、イタリア予算案をめぐる動向や英議会でEU（欧州連合）離脱合意案が否決されるとの懸念などから下落する場面が見られました。月後半に入るとG20サミットにおいて米中首脳会談が開催される見通しとなり、米中貿易摩擦懸念の後退期待により株価は再び上昇しました。

為替相場は小幅な円安
　米ドル円相場は、米国の金利が低下したことは米ドルの下落要因となりましたが、米中首脳会談に対する期待などが米ドルの上昇要因となり、小幅ながら円安米ドル高となりました。
　ユーロ円相場は、欧州の政治的不透明感がユーロの下落要因となりましたが、米国の中間選挙の結果や米中首脳会談に対する期待などを受けたリスクオン気運の高まりが円安圧力となり、小幅ながら円安ユーロ高となりました。

【ファンドの運用状況】
月間の動き
　11月は、「為替ヘッジなし」については、主にグローバル株式市場の上昇と小幅な円安の進行がプラス寄与となり、基準価額は上昇しました。「為替ヘッジあり」についても、主にグローバル株式市場の上昇により基準価額は上昇しました。主にプラスに寄与した銘柄は、10月の下落後に力強く反発した中国企業の衆安在線財産保険や、インドの銀行のHDFC銀行、タブロー・ソフトウェア、アリババ等が当ファンドのパフォーマンスに最もプラス寄与しました。また、ソフトウェア事業のワークデーは、予想を上回る四半期業績を発表し、プラスに寄与した銘柄の1つとなりました。日本のGMOペイメントゲートウェイは、日本のデジタル決済の拡大見通しを示唆するニュースを背景に良好なパフォーマンスとなりました。報道によると、日本政府は2019年に予定されている消費税増税の悪影響の緩和策として、キャッシュレス決済金額の5%の払い戻しを検討しています。
　主にマイナスに寄与した銘柄は、ワイヤカードやワールドペイ、シムコープでした。ワイヤカードは業績、ガイダンスともに市場予想に沿った内容となり、ワールドペイは今年度のEPSガイダンスを市場予想よりも引き上げるなど決算内容は良好で、事業トレンドは引き続き堅調であることを示しており、両銘柄とも中期的に堅調なパフォーマンスが見込まれると考えています。また、予想を下回る第3四半期業績を発表したシムコープは第3四半期業績が市場予想を下回ったことが影響したものの、大規模な取引が第4四半期にずれ込んだことが原因とみており、予想通りの年度業績を達成できると考えています。
 
運用のポイント
　11月は様々な材料が影響した複雑な市場環境の下、中長期的に高い成長が見込まれるフィンテック企業のポジションを引き続き積み増しました。
　オンデマンド・データ保護ソリューションを提供する米国のプルーフポイントや、金融機関に資産管理ソフトウェアとサービスを提供する米国のエンベストネット、そしてテクノロジーにおいて高い競争優位性を築いている米国のJPモルガン・チェース・アンド・カンパニーを積み増ししました。また、事業者向け専用決済プロダクト・サービスを提供するフリートコア・テクノロジーズを新たに組み入れました。フリートコア・テクノロジーズは、決済に特化した商品・サービスを提供するグローバル企業です。米国、欧州、アフリカ、アジアで活発に事業展開しており、ブラジルにおける革新的なトークン決済システム、米国における自動車用燃料カードの利用可能な分野の拡大など、魅力的な新製品のパイプラインを有しています。また、当ファンドの運用開始以降、好調に推移してきたメルカドリブレを売却しました。11月末時点の組入銘柄数は43となりました。また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行いました。


【今後の見通し・運用方針】
今後の見通し
　フィンテックは引き続き魅力的な投資対象と考えます。11月にはグローバル・フィンテック・カンファレンスが米国で開催され、大手フィンテック企業や、ベンチャーキャピタル投資家、フィンテック業界のスペシャリストが参加しており、フィンテックの分野に対する投資家の興味は依然として旺盛ということが確認されました。特にB2B（企業間）決済市場が今後魅力的な成長分野として注目されています。個人向けの電子決済の普及が進む一方で、法人向けについては契約書の取り交わしや承認手続きが複数段階に渡るなど、複雑なプロセスが必要となるため普及がほとんど進んでいないとう調査結果もあり、電子決済サービス企業には極めて魅力的な収益拡大余地があると考えられます。当ファンドの保有銘柄では、米国のビザやフリートコア・テクノロジーズなどがこの分野で優位な立場にあると考えています。
　現在の市場ボラティリティの高まりは予想されていたものであり、景気サイクル後期のリスクに対する懸念は当面は続くと考えられます。また、米国の長期に及ぶ量的緩和政策の終了は、引き続きグローバル株式市場、特に新興国株式市場のボラティリティを高める火種となることが懸念されます。米国の中間選挙は無難に通過したものの、イタリアの予算や英国のEU離脱、米中間の貿易摩擦などの政治的な問題に不透明感が残っていることは、今後数カ月において市場ボラティリティを高める要因になる可能性があります。市場のボラティリティが過去数年より高い状態が継続することが想定されますが、今後は良好な業績発表が続くとみられることや、自社株買いが再開されることが予想され、これらは株式市場の支援材料になるとみています。グローバル経済指標のモメンタムについても、非常に良好であった過去数年と比較してややペースダウンが予想されるものの、良好であることに変わりなく、強気の見通しを維持しています。
 
今後の運用方針
　当ファンドは、テクノロジー企業と金融機関が協業して生まれるフィンテック市場の動きをとらえ、3つの成長テーマであるキャッシュレス・ビジネス、フィンテック技術基盤、次世代金融リーダーに着目して、フィンテック企業に投資を行います。フィンテックは、金融業務の効率性を高めるだけのものではなく、最新のIT技術を用いた新たな金融サービスであり、サービスの広がりと共に市場が大きく拡大していく革命です。この動きはこれからさらに本格化し、10年以上続く長期のトレンドになっていくと予想しており、長期トレンドを捉える成長企業に投資することでファンドの成長を目指します。また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行います。


■アクティブファンドについての注意■

「月間騰落率」には、その騰落率の主な要因を、原資産や為替などのリスク資産別に、その理由を含めて簡潔に記載ください。
※特に、市場動向とファンドの騰落率が乖離もしくは符号が反対となるケースはより丁寧な説明をお願いします。


「運用のポイント」は、レポート期間の投資行動およびその理由について説明ください。


　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。

　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。

【市場環境】
グローバル株式市場は下落
　8月のグローバル株式市場は下落しました（現地通貨ベース）。月初に米国が中国からの輸入製品に対する追加関税対象の拡大方針を示したことにより、米中貿易摩擦激化への懸念が急速に強まり、グローバル株式市場は下落して始まりました。その後も米中通商協議に関する不透明感のある中、ドイツの景気減速や英国の合意なきEU（欧州連合） 離脱への懸念などから上値の重い展開が続きました。

為替相場は、米ドル円、ユーロ円ともに下落
　米ドル円、ユーロ円相場は、ともに下落しました。米中貿易摩擦の激化がリスク回避の動きにつながり、円高要因となりました。またユーロ円相場では、ECB（欧州中央銀行）の追加緩和期待などがユーロ安圧力になりました。


【ファンドの運用状況】
月間の動き
　8月は、「為替ヘッジなし」については、グローバル株式市場の下落がマイナス寄与となったことに加えて、米ドルに対する円高の進行により、基準価額は下落しました。「為替ヘッジあり」についても、主にグローバル株式市場の下落により基準価額は下落しました。
　8月は、銘柄別にみると、パフォーマンスにプラス寄与した銘柄は、業績の順調なパグセグロ・デジタルや、Q2ホールディングス、売り上げが好調なS&Pグローバル、ブラックラインなどでした。一方、マイナスに寄与した銘柄は、7－9月期の利益見通しが市場予想を下回ったスクエア、営業部門の幹部の辞任が発表されたパロアルトネットワークス、エンベストネット、ワールドラインなどでした。
 
運用のポイント
　8月は、大きなポートフォリオの変更は行いませんでした。ワールドライン、アメリカン・エキスプレス、エクスペリアン、パグセグロ・デジタルは株価が上昇したため、利益確定のため一部売却しました。8月末時点の組入銘柄は40となりました。
　また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行いました。


【今後の見通し・運用方針】
今後の見通し
　引き続きフィンテックが魅力的な投資対象であり続けることに変わりはありません。米国経済は堅調ですが、米国以外では変調が露わになりつつあり、世界経済は減速に向かっています。米国中国間および米国欧州間の貿易交渉や、米国とイランの政治的緊張、英国の欧州離脱の動向、そして各国中央銀行の金融政策の変化等により、今後数カ月はボラティリティの高い状況が続く可能性があります。しかしながら、各国中央銀行、中でもFRB（米国連邦準備制度理事会）とECBが金融緩和姿勢を強めているという事実は、グローバル市場を後押しすると思われます。投資家のセンチメントは非常に弱く、リスクオフの状況が続いていますが、通常、このような状況の後、株式市場は大きく反発する傾向があります。また、低金利環境も株式市場の下支えとなり、今後市場が調整したとしても下落幅は限定的と思われます。当ファンドではそのような状況を想定して運用しており、仮に株式市場が再び下落するようなことがあったとしても、既存の組入銘柄を割安な水準で買い増す好機であると考えています。

今後の運用方針
　当ファンドは、テクノロジー企業と金融機関が協業して生まれるフィンテック市場の動きをとらえ、3つの成長テーマであるキャッシュレス・ビジネス、フィンテック技術基盤、次世代金融リーダーに着目して、フィンテック企業に投資を行います。フィンテックは、金融業務の効率性を高めるだけのものではなく、最新のIT技術を用いた新たな金融サービスであり、サービスの広がりと共に市場が大きく拡大していく革命です。この動きはこれからさらに本格化し、10年以上続く長期のトレンドになっていくと予想しており、長期トレンドを捉える成長企業に投資することでファンドの成長を目指します。
　また、「為替ヘッジあり」の保有する実質外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため為替ヘッジを行います。
 

■アクティブファンドについての注意■

「月間騰落率」には、その騰落率の主な要因を、原資産や為替などのリスク資産別に、その理由を含めて簡潔に記載ください。
※特に、市場動向とファンドの騰落率が乖離もしくは符号が反対となるケースはより丁寧な説明をお願いします。


「運用のポイント」は、レポート期間の投資行動およびその理由について説明ください。


　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。

　初回決算期が到来していないため、
分配金は記載していません。



期間別騰落率など



								為替ヘッジあり カワセ																																																																		為替ヘッジなし カワセ



								43707.0																																																																		43707.0



								基準価額 キジュン カガク														10,598 円																		期間別騰落率																																		基準価額 キジュン カガク														10,289 円																		期間別騰落率



																																								期間																		ファンド																																																期間																		ファンド

								純資産総額 ジュンシサン ソウガク														114億円																																																				純資産総額 ジュンシサン ソウガク														691億円

																																								1カ月間																		-3.1 %																																																1カ月間																		-5.2 %



																																								3カ月間																		+3.8 %																																																3カ月間																		+1.3 %

								分配の推移
（1万口当たり、税引前） ブンパイ スイイ																																																																		分配の推移
（1万口当たり、税引前） ブンパイ スイイ

																																								6カ月間																		+6.6 %																																																6カ月間																		+2.4 %



								第1期										(18/12)								0円														1年間																		+3.8 %																第1期										(18/12)								0円														1年間																		+0.5 %



								第2期										(19/06)								50円														年初来																		+22.7 %																第2期										(19/06)								50円														年初来																		+18.7 %



								分配金合計額												設定来： 50円																				設定来																		+6.5 %																分配金合計額												設定来： 50円																				設定来																		+3.4 %

































































































						≪分配金の概況≫



						ERROR:#REF!

						■配当等収益（1万口当たり、経費控除後）および分配対象額（1万口当たり、分配金支払い後）の状況

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!

						ERROR:#REF!																												ERROR:#REF!																																																																		ERROR:#REF!
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主要な資産の状況



						資産別構成 シサン ベツ コウセイ																																				株式 業種別構成 カブシキ																						合計93.4%														株式 通貨別構成 カブシキ ツウカ																						合計93.4%														株式 国・地域別構成 カブシキ クニ チイキ																						合計93.4%

						資産																		銘柄数 メイガラスウ								比率										業種名 ギョウシュ メイ																										比率 ヒリツ										通貨名 ツウカ メイ																										比率 ヒリツ										国・地域名 クニ チイキメイ																										比率 ヒリツ

						外国株式																		38								90.6%										情報技術																										50.3%										米ドル																										60.7%										アメリカ																										51.1%

						日本株式																		2								2.8%										金融																										33.3%										ユーロ																										12.4%										ケイマン諸島																										8.3%

						現金等																										6.6%										資本財・サービス																										5.8%										香港ドル																										4.5%										フランス																										4.5%

						合計																		40								100.0%										一般消費財・サービス																										2.6%										英ポンド																										4.1%										ドイツ																										3.4%

																																										コミュニケーション・サービス																										1.4%										ノルウェー・クローネ																										3.1%										ノルウェー																										3.1%

																																																																														日本円																										2.8%										中国																										3.1%

																																										株式 規模別構成 カブシキ キボ ベツ																						合計93.4%														シンガポール・ドル																										2.6%										日本																										2.8%

																																										規模 キボ																										比率 ヒリツ										豪ドル																										1.1%										ジャージー																										2.7%

																																										大型株																										71.8%										インドネシア・ルピア																										1.1%										イタリア																										2.7%

																																										中小型株																										21.6%										その他																										1.0%										その他																										11.7%



						組入上位10銘柄																																																																																																																																		合計3968.1%

						銘柄名 メイガラ メイ																																																														国・地域名 クニ チイキ メイ																														業種名 ギョウシュ メイ																														比率 ヒリツ

						フィデリティナショナルインフォメーションサービシズ																																																														アメリカ																														情報技術																														536.7%

						ペイパル・ホールディングス																																																														アメリカ																														情報技術																														521.4%

						グローバル・ペイメンツ																																																														アメリカ																														情報技術																														494.7%

						ビザ																																																														アメリカ																														情報技術																														493.3%

						アリアンツ																																																														ドイツ																														金融																														344.6%

						Ｓ＆Ｐグローバル																																																														アメリカ																														金融																														336.9%

						Pagseguro　Digital　Ltd																																																														ケイマン諸島																														情報技術																														330.0%

						ワールドライン																																																														フランス																														情報技術																														315.0%

						パロアルトネットワークス																																																														アメリカ																														情報技術																														306.9%

						アメリカン・エキスプレス																																																														アメリカ																														金融																														288.6%
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